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En statsautoriseret revisor indbringes for Revisornævnet for over-

trædelse af uafhængighedsreglerne ved afgivelse af vurderingsberet-

ning ved kapitalforhøjelse i [AA] A/S 

 

Om Erhvervsstyrelsens undersøgelse 

Erhvervsstyrelsen er ansvarlig for tilsynet med revisorer og revisionsvirk-

somheder, jf. § 32 i revisorloven. Som led i tilsynet kan styrelsen i henhold 

til lovens § 37, stk. 1, iværksætte og gennemføre en undersøgelse, hvis det 

vurderes, at der er risiko for, at en revisor eller revisionsvirksomhed har 

overtrådt eller vil overtræde bestemmelser i revisorlovgivningen.  

 

Erhvervsstyrelsen har iværksat en undersøgelse af vurderingsberetning af-

givet i forbindelse med kapitalforhøjelse i [AA] A/S.  

 

Erhvervsstyrelsen har indbragt statsautoriseret revisor [EE] for Revisor-

nævnet, jf. revisorlovens § 40, stk. 1, nr. 4. 

 

Indbringelsen er begrundet i, at revisor har overtrådt revisorlovens § 24, 

stk. 1 og 2, jf. uafhængighedsbekendtgørelsens § 5, stk. 1, nr. 1, jf. § 7, 

idet revisor har afgivet vurderingsberetning vedrørende kapitalforhøjelse 

i [AA] A/S, hvor to værdiansættelsesrapporter, der ligger til grund for 

[AA] A/S’ værdiansættelse af de aktiver, der overtages ved kapitalforhø-

jelsen, og som revisor har erklæret mindst svarer til kapitalforhøjelsen, 

er udarbejdet af et netværksfirma til den revisionsvirksomhed, som vur-

deringsberetningen er afgivet gennem. 

 

Erhvervsstyrelsen offentliggør resultatet af undersøgelsen, jf. revisorlo-

vens § 47b, stk. 1. Styrelsen vurderer, at undersøgelsen vedrører princi-

pielle forhold om revisors pligter ved afgivelse af vurderingsberetninger 

for kapitalselskaber.  

 

Om vurderingsberetningen 

[AA] A/S offentliggjorde et prospekt på Nasdaq Copenhagen med be-

slutning om at gennemføre en kapitalforhøjelse i [AA] A/S samt over-

tage kapitalandelene og stemmerettighederne i [BB] A/S.  

 

Statsautoriseret revisor [EE] afgav vurderingsberetning til kapitalforhø-

jelsen i [AA] A/S om, at den ”ansatte økonomiske værdi” af det ind-

skudte aktiv mindst svarede til det fastsatte vederlag, herunder den påly-

dende værdi af de kapitalandele, der udstedtes med tillæg af overkurs, 

dvs. X kr. 
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Vurderingsberetningen blev trukket tilbage af revisor og ikke anvendt til 

at gennemføre kapitalforhøjelsen. 

 

Værdiansættelsesrapporter over kapitalandele i [BB] A/S 

[AA] A/S fik udarbejdet to rapporter, hvori det vurderedes, at kapitalan-

delene i [BB] A/S havde en værdi på Y kr.  

 

Den nyeste af disse rapporter gav ledelsen i [AA] A/S indikationer om 

værdien af [BB] A/S og indgik i grundlaget for ledelsens beslutning om 

at overtage kapitalandelene i [BB] A/S til en værdi på X kr. 

 

Rapporten udgjorde samtidig det væsentligste grundlag for revisors ud-

førte arbejde vedrørende vurderingsberetningen til brug for kapitalforhø-

jelsen i [AA] A/S, idet revisor anvendte rapporten som grundlag for at 

erklære, at kapitalandelene i [BB] A/S mindst svarede til det aftalte veder-

lag på X kr. 

 

De to værdiansættelsesrapporter var udarbejdet af et netværksfirma til 

det revisionsfirma, hvorigennem revisor har afgivet vurderingsberetnin-

gen. 

 

Bemærkning fra statsautoriseret revisor [EE] 

Erhvervsstyrelsen har modtaget nedstående bemærkning fra revisor 

forud for offentliggørelsen: 

 

”Det bemærkes, at statsautoriseret revisor [EE] bestrider Erhvervsstyrel-

sens opfattelse, såvel Erhvervsstyrelsens udlægning af de faktiske om-

stændigheder som dens fortolkning af uafhængighedsbekendtgørelsen. 

Efter statsautoriseret revisor [EE]s opfattelse foreligger der ikke en over-

trædelse af uafhængighedsreglerne, og at statsautoriseret revisor [EE] 

agter at nedlægge påstand om frifindelse i anledning af den klage, som 

Erhvervsstyrelsen har indgivet til Revisornævnet.” 

 

Om uafhængighed 

En vurderingsberetning er en erklæring med sikkerhed. Revisor agerer 

ved afgivelse af erklæringer med sikkerhed, der ikke udelukkende er be-

stemt til hvervgivers eget brug, som offentlighedens tillidsrepræsentant. 

En grundlæggende forudsætning for at revisor kan afgive erklæringer 

med sikkerhed som offentlighedens tillidsrepræsentant, er »uafhængig-

hed«. Det er altid den enkelte revisors eget ansvar at sikre, at kravet om 

uafhængighed er opfyldt, forinden en opgave påbegyndes. Det er derfor 

vigtigt, at revisor identificerer alle de trusler, der kan være mod uaf-

hængigheden, og tager de nødvendige konsekvenser heraf. 

 

Konsekvensen af revisors manglende uafhængighed ved afgivelse af en 

erklæring med sikkerhed, der ikke udelukkende er bestemt til hvervgi-

vers eget brug er, i henhold til Revisornævnets praksis, at erklæringen 

anses for ugyldig. 

 



 3/3 
 
 

Uafhængighedsbekendtgørelsens § 5, stk. 1, bekendtgørelse nr. 735 af 

17. juli 2016, indeholder absolut forbud mod, at en godkendt revisor kan 

levere erklæringsopgaver med sikkerhed vedrørende en virksomhed af 

interesse for offentligheden, hvis revisor, andre personer i revisionsvirk-

somheden, eller jf. § 7 personer i revisionsvirksomhedens netværk, har 

medvirket ved udarbejdelsen af det dokument opgaven vedrører.  

 

Uafhængighedsbekendtgørelsens § 7, stk. 2, definerer, et netværk, som 

”en større struktur, 

1) der tager sigte på samarbejde, og som en revisor eller revisions-

virksomhed deltager i, og 

2) som klart tager sigte på overskuds- eller omkostningsdeling eller 

har fælles ejerskab, kontrol eller ledelse, fælles kvalitetspolitik 

og -procedurer, en fælles forretningsstrategi, anvender et fælles 

firmanavn, eller er fælles om en betydelig del af de faglige res-

sourcer.” 

 

[AA] A/S er en børsnoteret virksomhed og dermed en virksomhed af in-

teresse for offentligheden, jf. revisorlovens § 1 a, stk. 1, nr. 3, litra a. 

 

 

 

 

 


